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【要点】:                      

1、宏观经济政策为温和刺激政策。 

2、地缘政治风险偏大。 

3、替代品合成橡胶价格略有回升。 

4、天胶库存减少。 

5、下游需求不利。 

 

小结： 

国内宏观经济转为温和刺激政策，天胶自身处于高库存状态，

但保税区库存有所减少。天胶价格仍受均线压制偏弱，因此我

们建议 8 月以宽幅震荡格局对待，投资者应注意控制操作节奏，

选取逢高放空，见低及时获利的操作策略。 
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期货品种               一、价格走势 

天胶价格在 8 月，受原油价格下跌和泰

国抛售天胶储备消息影响,价格下跌。 

 

 

 

 

天胶进口价格（截至 2014 年 8 月 28

日）进口胶价格维持偏弱震荡。 

 

 

 

 

 

 

 

二、进口价格 
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天胶代替品，合成橡胶方面：  

市场需求低迷，报价继续小幅下调，成

交陷僵持。主要合成胶价格下跌 

涨。 

8 月 29 日，顺丁橡胶参考价为 12974.29

元/吨,价格比上周下跌。 

8 月 29 日丁苯橡胶 1502 为 12387.50 元

/吨, 价格比上周下跌。 

下游产业方面: 

数据显示，1-7 月，化工行业增加值同比

增长 11.2%，增幅同比减缓 0.6 个百分

点。其中，合成橡胶产量 298 万吨，增

长 11.8%，橡胶轮胎外胎产量 64229 万

条，增长 8.4%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

二、合成胶价格 
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天胶期货库存有所回升持续保持高位。

截至 8 月 29 日， 上海期货交易所天胶

期货库存 128430 库存小记 163706，上

周期货库存 129510 库存小记 157541。

库存小幅回升。 

越南的一些地方的橡胶种植户已经在砍

伐橡胶树。仅在德农地区，据统计，本

地的农民就已经砍掉了总共 359.39 公顷

橡胶，在德亚县可能多达 212 公顷，德

双县 83 公顷，绥德县 32 公顷，荣怒县

23.5 公顷。甚至种植 4-6 年的新橡胶树

都砍掉了。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

三、天胶库存 

 

 

   据泰国 8 月 27 日消息，泰国军政府或将延期抛售 21 万吨

橡胶抛储计划，受制于胶农集会抗议威胁，今年 5 月行政法

院收到禁止令。然而，禁止令尚未更新，抛储或将继续进行。

10 个潜在买家中，标胶最高的报价为 58 泰铢/公斤、烟片报

价为 62 泰铢/公斤。而当时政府收储的成本平均在 104 铢/公

斤。 

印尼橡胶协会主席 Daud Husni Bastari 周一称，印尼 2014

年橡胶产量可能较目标水准 320 万吨低 6%，因北苏门答腊

省越冬时间长于预期。2014 年印尼橡胶出口量料为 250-260

万吨，预估为 270 万吨。2013 年印尼橡胶产量为 310 万吨，

出口量为 270 万吨。 
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四、基本分析 

宏观方面，欧洲和中国制造业数据,尤其是德国 9 月消费者信心指

数的下跌,给市场带来压力。但另一方面，美国制造业却呈现利好局

面。周末公布的美国 8 月份消费者信心指数和芝加哥制造业 PMI 指

数好于市场预期。虽然国内目前采取“微刺激”政策，但是否能改善国

内经济仍有待考察。 

在地缘政治问题上，乌克兰事件仍是主要威胁市场波动的因素。原

油价格受此影响反复无常，商品短期波动方向也受此影响。  

下游方面，轮胎业数据不容乐观， 除了美国对华轮胎“双反”的可能

外，最新的中国化工行业数据也显示出，制造业增速进一步放缓。 

在天胶自身方面，目前天胶仍处于丰产期，库存维持高位，需求依

旧因下游产业不利而不足。虽然东南亚地区泰国和越南出现了部分砍

伐胶树的局面，但在库存压力和需求不足的局面下，短期内难以明显

影响市场。 

  目前看，短期内石油价格仍是未来影响天胶价格的重要因素之一，

同时，轮胎业的状况和库存消化也很重要。需求难以改善，去库存过

程仍将缓慢。未来几个月天胶价格仍面临供求压力。 

除此之外，值得注意的是天胶目前面临的亚洲地缘风险和天气问

题。 

五、技术分析： 

天胶 1501 合约 K 线技术指标：天胶价格回落，macd 指标为空方，

rsi 为 20 空方指标。 
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七、操作建议： 

主力合约 1501 价格预计短期内仍维持在 15300 以下，受 1409 合

约交割后影响，市场内天胶现货价格偏低恐拉低主力合约均价。 

 

整体上,天胶受制于自身高库存,低需求的格局 ,投资者以宽幅震荡

格局应对，逢高少量空单介入，急跌适度获利。鉴于宏观面受地缘政

治影响风险明显,注意谨防价格波动偏大造成穿仓。 
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